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Cheéres clientes, chers clients,

De la récession a la répression

Ces derniers mois, I'économie mondiale a continué a se
remettre de la récession déclenchée par la pandémie.
Dernierement, cette reprise est allée de pair avec une
augmentation des prix. Dans ce contexte, bien que les
banques centrales tentent inlassablement de minimiser
le risque de hausse durable des prix, les anticipations
inflationnistes gagnent du terrain. Et c’est bien com-
préhensible au vu des dettes publiques colossales. En
temps normal, des taux d’inflation élevés entrainent des
relevements des taux d’intérét par les banques centrales.
Mais tant que les taux restent bas, la charge d’intérét de
la dette publique reste modérée. Sil'inflation augmente
dans le méme temps, la charge de remboursement future
(réelle) s'allege. Ainsi, I'épargnant lambda contribue a
désendetter I'Etat. C'est ce que I'on appelle la « répression
financiere » et cela peut étre considéré comme un impot
masqué. Dans un tel contexte, les épargnants n‘ont
guere d’autre alternative que d’investir dans les actions,
I'immobilier ou d’autres valeurs réelles tels que I'or.

i

Mario Geniale
Chief Investment Officer

Enavril 2021, le renchérissement annuel a atteint +4,2 % aux
Etats-Unis, un record depuis 2008. Cette hausse, favorisée
par des effets de base, est une conséquence directe de la

réouverture de I’économie et de la reprise de la consommation
qui en découle. Cette tendance devrait atteindre son point
culminant au cours des prochains mois, ce qui pourrait exacerber
les craintes inflationnistes.

En Europe également, il faut s'attendre a une certaine hausse
de l'inflation. Toutefois, on peut se demander si la hausse des
prix a la consommation sera durable étant donné que, dans le
contexte actuel, il n'y a encore aucun signe de hausse des sa-
laires a grande échelle. Du point de vue de la BNS, la principale
difficulté devrait résider dans le fait que le marché obligataire
européen pourrait se laisser « contaminer » par la hausse des
rendements américains. La question se pose alors de savoir a
quel moment une premiére réduction du programme d’achats
de titres d’'urgence (PEPP) de la BCE s'avérerait effectivement
judicieuse.

Les craintes inflationnistes en Suisse sont infondées

a court terme

En Suisse, I'évolution des prix a la consommation est certes
repassée dernierement dans le positif (+0,3 %). Mais d’'une
maniere générale, il existe de grandes différences en matiere
de renchérissement. Tandis que le prix du panier de laménagere a
méme légerement baissé en Suisse au cours des 12 dernieres
années, il a augmenté de 20 % en Allemagne et aux Etats-Unis.
Actuellement, les prévisions de croissance économique et
d’inflation en Suisse se montent a respectivement 3,3 % et
0,4 % pour I'année en cours. La hausse des prix semble donc
rester limitée. Une baisse de la demande due a I'inflation qui
pourrait étre observée chez les partenaires commerciaux et le
statut particulier de la monnaie suisse, considérée comme une
valeur refuge, pourraient cependant constituer des risques a
movyen terme pour I'économie suisse. (muc)



Marchés

L'inflation, trouble-féte de I'euphorie boursiere ?

Des observations montrent qu’une hausse de l'inflation est compatible avec une augmentation du cours des actions suite
a une forte croissance économique. Les bénéfices croissants des entreprises ont davantage de poids qu’'une hausse
modérée des taux d’intérét, notamment parce que ces derniers devraient se stabiliser a un niveau restant faible d’un
point de vue historique. Par ailleurs, il faut partir du principe que la conjoncture se normalisera rapidement aprés un
effet de rattrapage. Ainsi, 'euphorie boursiére devrait se poursuivre bien que les sautes d’humeur se multiplieront. (bae)

Actions Suisse

En comparaison internationale, le marché actions suisse est a la traine,
car les poids lourds au positionnement défensif que sont Roche,
Novartis et Nestlé font du surplace. Les investisseurs se concentrent
sur les titres cycliques et les valeurs de deuxieme rang qui profite-

ront davantage de la reprise économique attendue, qui devrait étre la
plus forte depuis des décennies. En Suisse, nous recommandons une
approche d’investissement active, la sélection des titres étant détermi-
nante. Nous privilégions : Bystronic, Holcim et Clariant. (bae)

Actions Europe

Grace aux campagnes de vaccination et a la réouverture de I'économie
européenne, I'étau de la Covid-19 se desserre peu a peu. Les secteurs
cycliques (automobile et finances), qui profitent de cette évolution, ont
enregistré dernierement des résultats tres encourageants. Qu'il s'agisse de
la consommation différée en raison de la pandémie ou des nouvelles pres-
criptions de I'UE en matiere d'objectifs climatiques, une phase de grands
changements vient de démarrer. Ainsi, d'importants investissements
dans les technologies d’avenir attirent I'attention sur les innovateurs et la
construction d’infrastructures. Nous privilégions Volkswagen, Siemens
Gamesa et Inditex. (goste)

Actions Etats-Unis

L'économie américaine déborde d’énergie. Les prix élevés des maté-
riaux de construction et la hausse persistante des chiffres de vente du
commerce de détail confirment ce tableau. Les entreprises américaines
ont relevé leurs prévisions annuelles grace a des chiffres réjouissants
pour le premier trimestre et font ainsi montre d’'une grande capacité
de rétablissement. Les plans d’infrastructure de Joe Biden sont les
garants de carnets de commande bien remplis chez les sous-traitants.
Dans le méme temps, la production aspire a devenir indépendante des
importateurs asiatiques. Nous trouvons que JPMorgan, Caterpillar et
NXP Semiconductors sont intéressants. (goste)

Obligations

En début d’année, des anticipations inflationnistes de plus en plus
nombreuses et des perspectives conjoncturelles optimistes ont
entrainé une hausse des taux d'intérét. Dans le contexte actuel, nous
privilégions clairement les obligations d'entreprises par rapport aux
obligations d’Etat. Mais, malgré les signes de reprise, il est impératif
de garder un ceil sur les risques. D’'une part, parce que I'endettement a
nettement augmenté ces derniers temps et, d'autre part, parce que le
contexte est toujours fragile, ce qui pourrait entrainer des fluctuations
au niveau des rendements. Toutefois, un tel contexte présente certes
des risques, mais offre aussi des opportunités. (cal)
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Théma

Je mets dans ma valise...

Combien de temps vous faut-il pour préparer votre valise ? Si
cela ne vous prend que quelques minutes, c'est soit parce que
vous étes un(e) véritable globe-trotter ou globe-trotteuse,
soit parce que vous vous dites que vous achéterez ce qu'il
vous mangue sur votre lieu de vacances. Mais pour la majorité
d’entre nous, faire sa valise est un processus mirement ré-
fléchi. Pourquoi ? Parce que nous misons sur la diversité, que
nous tenons compte de la durée de notre voyage et que nous
nous préparons a d'éventuels imprévus. Vétements pour tous
les temps et toutes les situations, creme solaire et trousse de
premiers secours — nous mettons toutes les chances de notre
c6té pour pouvoir bien profiter des vacances.

Une valise bien diversifiée

Tout comme vous préparez vos bagages en fonction de votre
lieu de villégiature et de la météo prévue, vous devriez aussi
parer a toute éventualité lorsqu’il s'agit des aléas de la bourse.
Méme si vous partez sur une fle ou le soleil est « garanti »,
vous emportez quand méme un pull, pas vrai ? C'est avec la
méme prudence que vous devez constituer votre portefeuille,
car la diversification et I'évaluation des risques sont détermi-
nantes. Vous pouvez influer fortement sur le rendement de
votre placement et la minimisation des risques.

Eninvestissant dans différents produits financiers, vous ré-
partissez le risque et diversifiez vos placements financiers. La
diversification doit porter aussi bien sur l'allocation d’actions
que sur le type d'actifs. Détenez-vous des actions et des
obligations ? Avez-vous investi dans les matieres premieres,
les métaux précieux ou I'immobilier ? Vos positions sont-elles
en francs suisses ou en monnaies étrangeres ?Y a-t-il des
aspects fiscaux ou juridiques, en particulier pour vos place-
ments a |'étranger ?

Week-end ou tour du monde ?

Sivous partez pour un week-end a deux, vous pouvez sans
probleme prendre le risque de voyager léger en n'emportant
avec vous que l'essentiel. Mais si vous vous lancez dans un
tour du monde de plusieurs mois, votre horizon n'est plus le
méme. Vous devez alors étre plus prévoyant(e), anticiper da-
vantage et étre dans un autre état d’esprit que pour une virée
d'un week-end.

Lors de la constitution d'un portefeuille, la capacité de risque
et la propension au risque ainsi que I'horizon de placement
sont également des facteurs importants. Grace a I'expertise
d’une conseillere ou d’'un conseiller a la clientéle, vous pouvez
établir un profil d'investisseur tenant compte des risques
que vous étes prét(e) a prendre, de I'horizon de placement

et de votre situation personnelle, notamment vos revenus

et fortune actuels et futurs, mais aussi vos objectifs et votre
expérience. Ce profil vous permettra de définir la stratégie de
placement qui vous convient, selon que votre priorité est la
préservation de la valeur ou plutét les gains en capital.

La protection de I'investisseur reste toujours au premier

plan. Si vous avez une propension au risque élevée, il faudra
déterminer soigneusement si le niveau de risque choisi peut
réellement étre supporté en cas de changements de situation
majeurs (p. ex. projet de fonder une famille, d’activité indépen-
dante, de départ a la retraite ou de transmission d’entreprise).
Inversement, une éventuelle aversion au risque doit étre exa-
minée de maniere ciblée afin de ne pas passer a coté d'oppor-
tunités. En un mot, il est crucial d’avoir une vue d’ensemble de
la situation ; considérer un placement pris isolément n'a pas
grand intérét.

Préparons votre valise ensemble !

Votre conseillere ou votre conseiller a la clientele se fera un
plaisir de vous aider a choisir la bonne solution de placement
pour vous. Un entretien de conseil en stratégie permettra

de traiter tous les aspects de votre situation personnelle et
de comprendre vos objectifs, afin d’établir ensemble votre
profil d’investisseur et de déterminer ensuite une stratégie de
placement. Lors d’entretiens d’état des lieux réguliers, nous
pourrons réexaminer cette stratégie et, si nécessaire, ajuster
votre portefeuille a vos besoins et a vos éventuels nouveaux
projets.

Prenez contact avec nous ! Nous nous ferons un plaisir de
vous conseiller.

Noam Rey
Relationship Manager Fribourg
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Bulletins de versement :

passez aux factures QR et eBill
A compter du 30 septembre 2022, les
E_ E bulletins de versement traditionnels ne
- seront plus acceptés. Les entreprises qui
ne sont pas encore passées a la facture
E QR ou a la facture eBill doivent agir sans
tarder, car les changements matériels
et logiciels, qui doivent étre effectués d’ici fin 2021 au plus
tard en vue des envois annuels (paiements échelonnés, etc.),
prennent un certain temps. Renseignez-vous des maintenant
aupres de votre partenaire informatique pour la mise a jour de
votre solution de comptabilité.

La nouvelle facture QR vient succéder au bulletin de verse-
ment qui va disparaitre. Elle comporte un accusé de réception
et peut étre établie aussi bien sur papier qu’au format électro-
nigue. Le Swiss QR Code fournit toutes les informations de
facturation nécessaires, offre de nombreuses possibilités de
paiement et facilite la gestion. La facture numérique eBill va
encore plus loin : elle permet a I'émetteur et au destinataire
de la facture de se mettre en contact via I'e-banking de la
banque, et de régler les paiements en toute simplicité.

Votre conseillere ou conseiller a la clientele se fera un plaisir
de vous informer des avantages de la facture QR et de la
facture eBill. Vous trouverez plus d’informations a I'adresse
cic.ch/fin-bv. (ter)

CIC

Banque CIC (Suisse) SA
Bale, Fribourg, Genéve, Lausanne, Lugano, Neuchatel,
Sion, Saint-Gall, Zurich

CLAUSE DE NON-RESPONSABILITE

La DreamTeam du FCB
sentraine pour la nouvelle saison

Cette équipe du FC Basel pas tout a fait comme les autres a
été crééeily a plus de vingt ans. Elle permet a des personnes
porteuses d’'un handicap moteur ou mental de jouer au football
et de prendre part a la vie associative. Environ 70 joueuses

et joueurs s’entrainent toutes les semaines et participent
réguliérement a des tournois. A partir de la saison 2021/2022,
la Banque CIC (Suisse) SA soutiendra la DreamTeam du FCB,
pour que les joies du sport soient accessibles a tous. (ter)

Taux d'intérét actuels
en CHF, état au 09.06.2021

Epargne Personnes privées Entreprises
Compte d’épargne 0,100 % Pas d'offre
Compte de placement 0,100 % 0,050 %
Prévoyance

Compte de prévoyance 3a 0,200 % Pas d’offre
Compte de libre passage 0,150 % Pas d'offre
Paiements

Compte privé 0,030 % Pas d’offre
Compte courant 0,000 % 0,000 %

Les taux peuvent étre adaptés a tout moment en fonction de la
situation du marché.

Compte d’épargne / Compte de prévoyance 3a: offre pour les clients
domiciliés en Suisse.

Des intéréts négatifs peuvent étre imputés quel que soit le solde
(sauf sur les comptes d’épargne et de prévoyance).

Conditions pour clients domiciliés a I'étranger sur demande.

Vous trouverez les taux d’intérét actuels et les conditions sur cic.ch

Ce document poursuit un objectif d'information et de marketing pur. Les informations contenues ne sont pas des recommandations individuelles, ni une offre, ni une invitation a la soumission d'un
mandat d’achat ou de vente de titres ou autres placements, ni un conseil sur le plan juridique, fiscal ou a d'autres égards. Les éventuels pronostics ou déclarations contenus dans ce document
revétent uniquement un caractére indicatif et peuvent a tout moment étre modifiés sans préavis. La Banque CIC (Suisse) SA ne garantit pas I'exhaustivité, la fiabilité, 'exactitude et I'actualité des
présentes informations. Les déclarations et pronostics orientés vers I'avenir se basent sur des suppositions et appréciations actuelles et ne constituent donc aucunement des indicateurs slrs eu
égard aux événements a venir. La banque décline toute responsabilité pour les dommages en relation avec I'utilisation des informations fournies dans ce document. Le présent document n'est pas
le résultat d'une analyse financiere et ne doit donc pas satisfaire les prescriptions légales relatives aux critéres d'indépendance de I'analyse financiere. Lenvoi, I'importation ou la diffusion du pré-
sent document et de ses copies aux Etats-Unis ou auprés de citoyens US (dans le sens de la Regulation S de I'US Securities Act de 1933 dans sa version en vigueur) sont interdits. Il en va de
méme pour les autres systémes juridiques qui considérent de tels actes comme une infraction a leur ordre juridique.
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https://www.cic.ch/fr/produits-et-services/entreprises/paiements/trafic-des-paiements/l-harmonisation-du-trafic-des-paiements/fin-de-l-utilisation-des-bulletins-de-versement.html?language=fr

