
Liebe Leserinnen und Leser

Phasen
Im November letzten Jahres konnte US-Präsident 
Trump vermelden, dass er sich gemäss ärztlicher Be-
scheinigung nach der ersten Phase seines jährlichen  
Gesundheitschecks «bester Gesundheit» erfreut. 
Wohl von diesem positiven (Teil-)Resultat angetrieben, 
versucht er auch im Tarifstreit mit China Schritt für 
Schritt die Handelsbeziehungen auf eine gesündere 
Ebene zu bringen. Die Aktienbörsen dankten es ihm 
mit kräftigen Kursavancen und so wird wohl die schon 
seit Jahren andauernde Phase der aktuellen Hausse 
auch in diesem Jahr ihre Fortsetzung finden. Im 
Februar beginnen die Vorwahlen zur US-Präsident-
schaftswahl und die Demokraten werden versucht 
sein, die heisse Phase im Amtsenthebungsverfahren so 
schnell wie möglich einzuläuten. Ob Trumps Erpres-
sungsversuch gegenüber der Ukraine letztendlich zu 
seiner Absetzung führen wird, darf aufgrund der Erfah-
rungen der letzten drei Jahre bezweifelt werden. Und 
so dürfen wir Investoren davon ausgehen, dass Trump 
auch im US-Wahljahr 2020 mittels seines favorisierten 
Kommunikationskanals Twitter regelmässig um positive 
Börsenphasen besorgt sein wird.

 Chief Investment Officer

Volkswirtschaftliche 
Perspektiven

Mut zu Investitionen wird sich auszahlen
Die seit 2012 anhaltende Tsunami-Welle der Geldpolitik in 
Europa ist nach zwischenzeitlichem Abebben wieder auf 
eine beachtliche Höhe angewachsen. Die tiefe Inflation, 
Sinnbild für niedrige Wachstumsraten und Investitionsan-
reize, wirft einen langen Schatten über die Wirtschaft des 
Gemeinschaftsraumes. Die EU-Krise hat unter anderem 
zu Ausgabenkürzungen in zahlreichen Wirtschaftszweigen 
geführt. 

Hinzu kommen Planungsunsicherheiten, die durch den Han-
delsstreit verstärkt werden, und ein europäisches System, 
das mehr und mehr auf kurzfristige Ad-hoc-Handlungen 
ausgerichtet ist. Die Volkswirtschaft Europas sieht sich zu 
fiskalpolitischen Sparkursen veranlasst, wobei der Mut zu 
Investitionen in die Zukunft und in die Digitalisierung ab 
und an fehlt.

Fortes fortuna adiuvat 
Investitionsfreundliche Rahmenbedingungen rücken daher 
in den Fokus: Das Lockern von Sparmassnahmen fördert 
unabdingbare Anlagen in die Zukunft. Die Voraussetzungen 
könnten nicht besser sein: Geld ist dank der Zentralbanken 
fast zum Null-Zins zu haben und die innovative Kraft der 
jungen Generationen mischt schon heute bei unterschied-
lichen Zukunftsthemen aktiv mit. Schätzungen für das euro-
päische Wirtschaftswachstum liegen bei 1% und sind weit 
unter dem Produktionspotenzial von 2%. Zur Disposition 
steht eine nachhaltige fiskalpolitische Zeitenwende, welche 
die Grundlage für Mut zu mehr Investitionen belebt. (goste)
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Märkte
Nährt die Marktskepsis die Aktienhausse?

Aktien Schweiz
Im Vergleich zu anderen europäischen Aktienmärkten führte die 
starke Gewichtung von defensiven Aktien am Schweizer Markt seit 
Sommer zu einer unterdurchschnittlichen Performance. Sollte sich 
die Wirtschaft wie erwartet erholen, dürfte sich dieser Trend fort-
setzen, da defensive Aktien eine sehr hohe Bewertung aufweisen. 
Im aktuellen Tiefzinsumfeld sind Titel gefragt, die eine hohe Divi-
dendenrendite aufweisen und von einem Konjunkturaufschwung 
profitieren. Wir favorisieren ABB, LafargeHolcim und Swatch. (bae)

Aktien Europa
Seit die Europäische Zentralbank an der Septembersitzung ihre Geld- 
politik weiter lockerte, konnten europäische Aktien ihren Performance-
rückstand gegenüber der Schweiz und den USA aufholen. Nachdem 
Deutschland einer technischen Rezession knapp entging, sehen 
die Marktteilnehmer Licht am Ende des Konjunkturtunnels. Die im 
Januar erwartete Phase 1 der Einigung im Handelsstreit zwischen 
den USA und China dürfte die Unternehmensinvestitionen beleben. 
Daher setzen wir auf Philips, Imerys und Volkswagen. (bae)

Aktien USA
Mit lockerer Geldpolitik und niedrigen Unternehmenssteuern unter- 
stützt man den US-Aktienmarkt. Das steigende Vermögen der US-Haus- 
halte fliesst in den Konsum. In diesem Jahr soll jedoch laut Schätzun-
gen das US-Bruttoinlandsprodukt um 1,6% wachsen, weit weniger als  
das Produktionspotenzial von 2%. Fehlende Investitionen in die Wirt- 
schaft können den Motor stottern lassen und befördern fiskalpoliti-
sche Massnahmen im US-Präsidentschaftswahljahr. Wir bevorzugen  
Cooper-Standard Holding, McDonald’s und Home Depot. (goste)

Obligationen
Der Pessimismus an den Anleihenmärkten bezüglich der künftigen 
wirtschaftlichen Entwicklung scheint zu sinken. Seit dem Entscheid 
der grossen Notenbanken, die Normalisierung der expansiven Geld-
politik nicht weiter zu fördern, war ein deutlicher Anstieg der Zinsen 
zu beobachten. Dies führte zu einer steileren Zinskurve. Obwohl 
ein Ende des Tiefzinsumfeldes nicht in Sicht ist, erachten wir das 
aktuelle Zinsniveau immer noch als zu tief. Wir bevorzugen deshalb 
weiterhin Unternehmensanleihen mit kürzeren Laufzeiten. (muc)

Die Investoren nehmen für das Jahr 2020 viel vorweg. Dank Rückendeckung der ausufernden Geldpolitik und der starken 
Börsen könnten Finanzanalysten ihre Gewinnerwartungen für die Unternehmen nach oben schrauben und weitere Kurs-
phantasien befördern. Die zyklischen Sektoren wie Industrie, Finanzen und Baugewerbe rücken in den Vordergrund.  
Das Zünglein an der Waage spielt jedoch die US-Präsidentschaftswahl, deren Spannung an die Fortschritte im US-China- 
Handelsstreit gekoppelt ist. (goste)

SMI

Euro Stoxx 50

S&P 500

10-jährige Schweizer Swap-Sätze

Platzhalter

93
98

103
108
113
118
123
128
133
138

Jan 2019 Apr 2019 Jul 2019 Okt 2019
SMI ABB AG LafargeHolcim Swatch AG

80

90

100

110

120

130

140

150

Jan 2019 Apr 2019 Jul 2019 Okt 2019
Euro Stoxx 50 Philips Imerys Volkswagen

-0.7

-0.5

-0.3

-0.1

0.1

0.3

Jan 2019 Apr 2019 Jul 2019 Okt 2019
10-jährige Schweizer Swap-Sätze

40

60

80

100

120

140

Jan 2019 Apr 2019 Jul 2019 Okt 2019
S&P 500 Cooper-Standard McDonald's Home Depot



Bank CIC (Schweiz) AG, T +41 61 264 12 00, cic.ch

 Sandra Marugg 
 Leiterin Unternehmensentwicklung

Kolumne
Was hat eine Flughafen-Lounge mit einem Beratungsmandat zu tun?

Waren Sie schon einmal Gast in einer Flughafen-Lounge? 
Dann kennen Sie das vielfältige Angebot an Speisen, Ge-
tränken, Zeitschriften, Zeitungen und den perfekten Service. 
Ein Ort zum Wohlfühlen. Finden Sie auch?

Vor einiger Zeit wartete ich mit Michaela, einer guten Freun-
din, in einer solchen Lounge auf unseren Flug. Wir bedienten 
uns am Speisebuffet, tranken ein Glas frisch gepressten 
Orangensaft und genossen die verbleibende Zeit mit festem 
Boden unter den Füssen.

«Warum kann eigentlich das Beratungsmandat bei der Bank 
CIC nicht wie eine Flughafen-Lounge sein?», fragte mich Mi-
chaela aus heiterem Himmel. «Wie meinst du das?» Verwirrt 
schaute ich sie an. «Stell dir mal vor, das E-Banking ist eine 
Flughafen-Lounge. Du meldest dich an, trittst ein und du 
füllst – wie vorhin am Buffet deinen Teller mit Speisen – dein 
Portfolio mit Wertschriften. Wie das Essen und die Getränke 
in der Auslage sind die Wertpapiere mit allen notwendigen 
Informationen beschriftet. Es gibt Empfehlungen und einen 
Wochenhit. Man hat die Wahl, etwas zu probieren, muss 
aber nicht. Bei Unsicherheiten melde ich mich bequem beim 
Servicepersonal, beziehungsweise bei meinem Kundenbe-
rater.»

Was aus einem kurzweiligen Aufenthalt in einer Flughafen-
Lounge begann, wurde mit der CIC eLounge bald Realität. 
Die CIC eLounge ist ein Ort, an dem Sie Ihre Anlagen- 
geschäfte jederzeit abwickeln können – sei es über Ihr Smart-
phone oder über Ihren Laptop. Sie ist ein Ort, an dem Sie von 
uns vielfältige Zusatzdienstleistungen erhalten. Wie in der 
Flughafen-Lounge werden Sie von uns umfassend informiert, 
nicht über Flüge, sondern über Ihr Portfolio. 

Sie brauchen sich nur in die CIC eLounge einzuloggen und 
schon erhalten Sie als Kunde eines Beratungsmandats einen 
umfassenden Überblick über Ihre Wertschriften. Ihre An-
lagen werden laufend überwacht, und wir informieren Sie 
umgehend über den elektronischen Kanal, wenn Hand-
lungsbedarf besteht. Unsere Empfehlungen können Sie 
umsetzen, müssen aber nicht. Haben Sie Beratungsbedarf? 
Dann steht Ihnen selbstverständlich nach wie vor Ihr per-
sönlicher Kundenberater zur Verfügung. 

Die konkreten Vorteile eines Beratungsmandats mit der 
Nutzung der CIC eLounge habe ich für Sie zusammengefasst:
– Das laufende Portfolio-Monitoring informiert Sie sofort, 

sollten Sie bei einem Wertschriftenkauf Risiken eingehen, 
die von Ihrer definierten Anlagestrategie abweichen. 

– Für Ihre Anlageentscheide erhalten Sie Markteinschät-
zungen der Bank und von einem unabhängigen Partner.

– Bei grösseren Kursschwankungen und Bonitätsverände-
rungen einzelner Titel informieren wir Sie zeitnah.

– Sie erhalten laufend Informationen über Anlageideen und 
aktuelle Marktchancen.

– Wir informieren Sie über Kapitaltransaktionen (Corporate 
Actions) mit direkter Reaktionsmöglichkeit.

Unter dem Strich erhalten Sie in Bezug auf Beratung und 
Informationen den gleichen Service wie im persönlichen 
Gespräch mit Ihrem Kundenberater. Nur dass Sie bestim-
men, wann und wo Sie sich mit Ihren Anlagen befassen 
wollen: sei es zu Hause auf Ihrem Lieblingssessel, im Zug 
oder in der Flughafen-Lounge.

Möchten Sie in Zukunft von den Vorteilen des  
Beratungsmandats im Rahmen der CIC eLounge  
profitieren? Ihr Kundenberater freut sich auf Ihre  
Kontaktaufnahme. 

Weitere Informationen zum Beratungsmandat finden 
Sie auf cic.ch/beratungsmandat und zur CIC eLounge 
auf cic.ch/cic-elounge

PS: Ab dem 1. Januar 2020 können Sie den eLounge- 
Vertrag direkt online ausfüllen.

http://cic.ch/beratungsmandat
http://cic.ch/cic-elounge
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3a-Vorsorgesparen: Finden Sie  
Ihren passenden Vorsorgefonds
Eine gute Altersvorsorge ist in unseren Zeiten wichtiger 
denn je. Bei dem anhaltenden Tiefzinsniveau gibt es auf 
dem 3a-Konto kaum noch Rendite. Deshalb führt der Weg 
zu einer attraktiven Rendite in der Säule 3a nur noch über 
Wertschriften. Bei der Auswahl des geeigneten Vorsorge-
fonds sind der individuelle Anlagehorizont und die Risiko-
bereitschaft ausschlaggebend. Eigens für unsere Kunden 
haben wir eine neue Webseite eingerichtet.  
Auf cic.ch/vorsorgesparen können Sie mittels Beantwortung 
einfacher Fragen unkompliziert herausfinden, welcher Vor-
sorgefonds am ehesten Ihren Bedürfnissen entspricht.

Gleichzeitig Steuern sparen
Zudem profitieren Sie im Rahmen der Säule 
3a auch von Steuervorteilen, da Sie die 
jährlichen Einzahlungen vom steuerbaren 
Einkommen abziehen können. Nebst er-
höhten Renditechancen mit Vorsorgefonds 

sparen Sie zugleich einen ordentlichen Steuerbetrag und 
verbessern so ganz einfach Ihre persönliche Altersvorsorge. 
Das lohnt sich in jeder Hinsicht.
Schauen Sie doch gleich rein auf cic.ch/vorsorgesparen (krs)

In Kürze

DISCLAIMER
Dieses Dokument dient lediglich zu Informations- und Marketingzwecken. Die darin enthaltenen Informationen sind keine individuellen Empfehlungen, kein Angebot, keine Auf-
forderung zur Abgabe eines Auftrages zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlagen sowie keine Beratung in rechtlicher, steuerlicher oder sonstiger Hinsicht. 
Allfällige in diesem Dokument enthaltene Aussagen und Prognosen sind rein indikativ und können jederzeit und ohne Vorankündigung geändert werden. Die Bank CIC (Schweiz) AG 
übernimmt keine Gewähr hinsichtlich Vollständigkeit, Zuverlässigkeit, Richtigkeit und Aktualität der vorliegenden Informationen. In die Zukunft gerichtete Aussagen und Prognosen 
basieren auf gegenwärtigen Annahmen und Einschätzungen und sind daher keine gesicherten Indikatoren für künftige Ergebnisse. Die Bank lehnt jegliche Haftung für Schäden ab, 
die im Zusammenhang mit der Verwendung der in diesem Dokument enthaltenen Informationen entstehen. Das vorliegende Dokument ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse 
und hat folglich die gesetzlichen Vorschriften für die Unabhängigkeit der Finanzanalyse nicht zu erfüllen. Der Versand, die Einfuhr oder die Verbreitung des vorliegenden Dokuments, 
wie auch dessen Kopien, in die Vereinigten Staaten oder an US-Personen (im Sinne von Regulation S des US Securities Act von 1933 in dessen jeweils gültiger Fassung) sind nicht 
zulässig. Dies gilt ebenso für andere Rechtsordnungen, die derartige Handlungen als Verstoss gegen ihre Rechtsordnung ansehen.

Bank CIC (Schweiz) AG
Basel, Fribourg, Genf, Lausanne, Lugano, Neuchâtel,  
Sion, St. Gallen, Zürich

Aktuelle Zinssätze
in CHF, Stand 13.12.2019
  Unternehmen und 
Sparen Privatpersonen Unternehmer

Sparkonto 0,200%  kein Angebot
Anlagekonto  0,150% 0,050%
 
Vorsorgen

3a-Vorsorgekonto  0,300% kein Angebot
Freizügigkeitskonto  0,250% kein Angebot 

Zahlen  

Privatkonto 0,030%  kein Angebot
Kontokorrent  0,000% 0,000%

Die Zinsen können aufgrund der Marktgegebenheiten jederzeit 
angepasst werden. 

Sparkonto/3a-Vorsorgekonto: Angebot für Kundinnen und Kunden 
mit Domizil Schweiz.
Saldounabhängig können Negativzinsen belastet werden (ausgenom-
men Sparkonto und Vorsorgekonten).
Konditionen für Kundinnen und Kunden mit Domizil Ausland auf 
Anfrage.
Die aktuellen Zinssätze und Konditionen finden Sie auf cic.ch

QR-Rechnung
Im Rahmen der Harmonisierung des Zahlungsverkehrs in 
der Schweiz wird per 30. Juni 2020 die neue QR-Rechnung 
eingeführt. Durch diese QR-Rechnung werden die bisherigen 
roten und orangen Einzahlungsscheine schrittweise ersetzt. 
Für Privatpersonen besteht aktuell kein Handlungsbedarf. 
Für Unternehmen gilt: Prüfen Sie so rasch als möglich die 
technischen Anpassungen und kontaktieren Sie Ihren Soft-
warepartner. (krs)

Für weitere Informationen scannen Sie 
den QR-Code oder besuchen Sie uns 
unter cic.ch/qr-rechnung

Attraktive  
Rendite + Steuern 
sparen = doppelt 

profitieren!

http://cic.ch/vorsorgesparen
http://cic.ch/vorsorgesparen
http://www.cic.ch
http://cic.ch/qr-rechnung

